Kotierungsinserat

ENRiwest

ENR Russia Invest SA, Genf

Erstmalige Kotierung von 1'610'615 bestehenden Inhaberaktien

Bezugsangebot an die bisherigen Aktioniire und internationale Platzierung
von bis zu 1'207'962 neuen Inhaberaktien (und weiteren 180'000 neuen Inha-
beraktien reserviert fiir die Mehrzuteilungsoption)

ERSTMALIGE KOTIERUNG

Zweck und Ausgangslage

Kapitalstruktur

Dividendenberechtigung

Kotierung

Free Float

Die ENR Russia Invest SA bezweckt durch Beteiligungen an
Gesellschaften den Erwerb, die Verdusserung und die Verwal-
tung von Investitionen aller Art, insbesondere im Bereich von
Private Equity in den Landern der GUS und in den Baltischen
Staaten.

Anlisslich der Griindung der ENR Russia Invest SA (vormals
ENR Private Equity Geneva SA) (nachstehend auch "ENR"
oder die "Gesellschaft") tibertrug die Growth Value Opportuni-
ties SA (vormals ENR Russia Invest SA) Beteiligungen an zwei
Tochtergesellschaften auf die ENR. Im Rahmen eines Kapital-
herabsetzungsverfahrens durch Nennwertreduktion bei der
Growth Value Opportunities SA wurden den Aktiondren der
Growth Value Opportunities SA die Inhaberaktien der ENR
zugeteilt.

Das Aktienkapital der Gesellschaft betrdgt zum Zeitpunkt der
erstmaligen Kotierung CHF 19'971'626.00 und ist eingeteilt in
1'610'615 Inhaberaktien mit einem Nennwert von je
CHF 12.40.

Die Inhaberaktien sind fiir das gesamte Geschéftsjahr 2007 voll
dividendenberechtigt.

Die Kotierung von 1'610'615 bestehenden Inhaberaktien im
Segment fiir Investmentgesellschaften der SWX Swiss Ex-
change wurde beantragt und bewilligt. Erster Handelstag fiir
diese Aktien ist der 19. November 2007.

Die SWX hat der ENR fiir eine beschrinkte Zeit eine Ausnah-
me vom Free-Float-Erfordernis des Art. 17 des Kotierungs-
reglementes gewdhrt. Fiir Einzelheiten wird auf den Prospekt
vom 19. November 2007 verwiesen.



Referenzpreis

Verbriefung

Opting Out

Anwendbares Recht und
Gerichtsstand
Verkaufsrestriktionen

Zahl- und Abwicklungsstelle

Valorennummer / ISIN / Tickersym-
bol

Risiken
KAPITALERHOHUNG
Ausgangslage und
Rechtsgrundlage

Mehrzuteilungsoption ("'Over-
Allotment Option'")

Der, der SWX kommunizierte Referenzpreis betrdgt CHF 40.00
pro Aktie.

Die Inhaberaktien werden in Form einer Globalurkunde auf
Dauer verbrieft; dem Investor wird kein Recht auf Auslieferung
von Einzelzertifikaten eingerdumt.

Die Gesellschaft hat in ihren Statuten die Angebotspflicht von
Art. 32 des Schweizerischen Borsengesetzes wegbedungen.

Schweizerisches Recht / Genf

USA, US-amerikanische Personen und FEuropean Economic
Area. Fiir weitere Restriktionen wird auf den Prospekt verwie-
sen.

Valartis Bank AG, Ziirich

Inhaberaktie ENR Russia Invest SA von CHF 12.40 Nennwert:
Valoren-Nummer: 3447695 / ISIN: CH0034476959 / Ticker-
Symbol: RUS

Die Anlage in Aktien der Gesellschaft ist mit Risiken verbun-
den und kann im schlechtesten Fall zu einem Totalverlust der
Investition fiithren. Interessierte Investoren sollten sich sorgfil-
tig liber die Risiken eines Kaufs von Aktien der Gesellschaft
informieren und vor einem Entscheid, Aktien der Gesellschaft
zu erwerben, den Prospekt vom 19. November 2007 mit den
darin dargestellten Risikofaktoren konsultieren.

Die ausserordentliche Generalversammlung der ENR hat am
8. November 2007 eine ordentliche Kapitalerh6hung von bis zu
CHF 14'978728.80 durch Ausgabe von maximal 1207962
neuen Inhaberaktien von je CHF 12.40 Nennwert beschlossen,
welche den bisherigen Aktionédren der ENR, unter Einrdumung
des Bezugsrechts, zu den nachstehenden Bedingungen angebo-
ten werden. Parallel zum Bezugsangebot werden die im Rah-
men des Bezugsangebots nicht bezogenen neuen Aktien in ei-
ner internationalen Platzierung zum Kauf angeboten.

Um allfillige Mehrzuteilungen abzudecken, hat die Gesell-
schaft dem Lead Manager und dem Co-Manager eine Option
auf den Erwerb von maximal 180'000 zusitzlichen neuen Inha-
beraktien eingerdumt, ausiibbar innerhalb einer Frist von 30
Kalendertagen nach dem ersten Handelstag. Diese Aktien wer-
den aus genehmigtem Aktienkapital der Gesellschaft stammen.



A. Bezugsangebot an die bisheri-

gen Aktionire (''Rights Offe-
ring')

Bezugsfrist

Bezugspreis

Bezugsverhiiltnis

Zuteilung der Bezugsrech-
te/Ex-Notierung

Bezugsrechtshandel

Orientierung der Aktionire
(Deponenten)

. Internationale Platzierung
("'International Offering'")

Platzierungsfrist

Platzierungspreis

Zeichnung

. Weitere Angaben

Anzahl der neuen Aktien und
Bezugs-/Platzierungpreis/

Vom 26. November bis 30. November 2007, 12.00 (MEZ). Bis
zum 30. November 2007, 12.00 (MEZ) nicht ausgeiibte Bezugs-
rechte verfallen wertlos.

Der Bezugspreis wird dem Platzierungspreis entsprechen und wie
nachstehend beschrieben festgelegt und verdffentlicht.

Jeder bestehenden Aktie wird ein Bezugsrecht zugeteilt. 4 Be-
zugsrechte berechtigen zum Bezug von 3 neuen Aktien gegen
Bezahlung des Bezugs-/Platzierungspreises in bar. Aufgrund des
Bezugsverhiltnisses konnen sich Fraktionen, d.h. Bruchteilan-
rechte auf ganze Inhaberaktien, ergeben. Aktiondre mit Fraktio-
nen konnen bei der Bezugsrechtsausiibung auf die nichsthohere
ganze Anzahl Inhaberaktien aufrunden.

Stichtag fiir die Zuteilung der Bezugsrechte ist der 23. November
2007. Ab dem 26. November 2007 erfolgt der Handel der beste-
henden Aktien an der SWX Swiss Exchange ex-Bezugsrecht.

Es findet kein Bezugsrechtshandel an der SWX Swiss Exchange
statt.

Die Aktiondre werden durch die Depotbank orientiert und erhal-
ten die Bezugsrechte in ihr Depot eingebucht. Die Ausiibung der
Bezugsrechte hat gemiss den Instruktionen der Depotbank zu
erfolgen.

Vom 26. November 2007 bis 4. Dezember 2007, 15.00 Uhr
(MEZ)

Der Platzierungspreis wird wie nachstehend beschrieben festge-
legt und verdffentlicht.

Interessierte Investoren konnen wihrend der Platzierungfrist
ENR-Aktien zeichnen, unter Angabe der gewiinschten Anzahl
Aktien sowie einer allfilligen Limite beziiglich des maximalen
Preises, den sie zu zahlen bereit sind.

Die Anzahl neuer Aktien sowie der Bezugs-/Platzierungspreis
werden aufgrund der Nachfrage im Rahmen des Bookbuilding-



Zuteilung

Lieferung und Zahlung
(""Settlement')

Kotierung

Free Float

Bezugs-/Zeichnungsstelle
Verbriefung
Dividendenberechtigung

Risiken

Abgaben
Opting Out

Anwendbares Recht und
Gerichtsstand

Verkaufsrestriktionen

Verfahrens fiir die Platzierung und unter Beriicksichtigung des
dannzumaligen Borsenkurses der bestehenden Aktien an der
SWX Swiss Exchange sowie der generellen Marktbedingungen
festgelegt. Die Anzahl neuer Aktien sowie der Bezugs-
/Platzierungspreis werden voraussichtlich am 5. Dezember 2007
vor Handelsbeginn mittels Pressemitteilung in den elektronischen
Medien verdffentlicht.

Die Zuteilung der Inhaberaktien erfolgt voraussichtlich am 5.
Dezember 2007. Zuteilungen erfolgen in Ubereinstimmung mit
den Zuteilungsrichtlinien fiir den Emissionsmarkt der Schweize-
rischen Bankiervereinigung. Es konnen Kiirzungen vorgenom-
men oder Kaufangebote gar nicht beriicksichtigt werden.

Die buchmissige Lieferung gegen Zahlung des Bezugs-
/Platzierungspreises erfolgt voraussichtlich am 10. Dezember
2007 auf die Depots der Anleger.

Fiir die neuen Aktien wurde die Kotierung im Segment fiir In-
vestmentgesellschaften der SWX Swiss Exchange beantragt und
bewilligt. Der erste Handelstag ist voraussichtlich der 10. De-
zember 2007.

Die SWX hat der ENR fiir eine beschréinkte Zeit eine Ausnahme
vom Free-Float-Erfordernis des Art. 17 des Kotierungsreglemen-
tes gewihrt. Fiir Einzelheiten wird auf den Prospekt vom 19. No-
vember 2007 verwiesen.

Valartis Bank AG

Siehe oben unter "Erstmalige Kotierung".
Siehe oben unter "Erstmalige Kotierung".

Die Anlage in Aktien der Gesellschaft ist mit Risiken verbunden
und kann im schlechtesten Fall zu einem Totalverlust der Investi-
tion fithren. Die bezugsberechtigten bisherigen Aktiondre und
andere interessierte Investoren sollten sich sorgfiltig liber die Ri-
siken einer Zeichnung oder eines Kaufs von Aktien der Gesell-
schaft informieren und vor einem Entscheid, Aktien der Gesell-
schaft zu zeichnen oder zu erwerben, den Prospekt vom 19. No-
vember 2007 mit den darin dargestellten Risikofaktoren konsul-
tieren.

Die eidgendssische Emissionsabgabe wird von ENR getragen.
Siehe oben unter "Erstmalige Kotierung".

Schweizerisches Recht / Genf

Insbesondere USA, U.S. Personen und European Economic Area.

Die neuen Aktien werden ausserhalb der Schweiz nicht 6ffentlich
zum Kauf angeboten und diirfen nur in Ubereinstimmung mit den
jeweils anwendbaren Gesetzen und Verordnungen in, nach oder



aus anderen Léndern als der Schweiz direkt oder indirekt angebo-
ten, verkauft, erworben oder geliefert werden.

Fiir weitere Restriktionen wird auf den Prospekt verwiesen.

Valorennummer / ISIN / Inhaberaktie ENR Russia Invest SA von CHF 12.40 Nennwert:
Tickersymbol Valoren-Nummer: 3447695 / ISIN: CHO0034476959 / Ticker-
Symbol: RUS

Bezugsrechte (nicht handelbar):
Valoren-Nummer: 3460171 / ISIN: CH0034601713

Dieses Kotierungsinserat stellt keinen Emissionsprospekt im Sinne von Art. 652a bzw. 1156 OR und
keinen Kotierungsprospekt im Sinne des Kotierungsreglementes der SWX dar. Fiir die Kotierung
der bestehenden und neuen Inhaberaktien der ENR Russia Invest SA ist allein der Prospekt vom
19. November 2007 massgebend.

Der Prospekt vom 19. November 2007 in englischer Sprache, sowie das Pricing Statement mit den
Angaben zum Emissionsvolumen und dem Bezugs- und Platzierungspreis betreffend die neuen Ak-
tien, welche alleine fiir die Kotierung der bestehenden bzw. der neuen Aktien an der SWX Swiss
Exchange massgebend sind, konnen kostenlos bei der Valartis Bank AG, Sihlstr. 24, Postfach, 8021
Ziirich, Telefon 043 336 81 11, Email: prospectus@valartis.ch bestellt bzw. bezogen werden.

Dieses Kotierungsinserat sowie die darin enthaltenen Informationen diirfen nicht in Staaten ver-
breitet werden, welche die 6ffentliche Verbreitung solcher Informationen gesetzlich beschrinken
oder verbieten. Insbesondere darf dieses Kotierungsinserat nicht in die Vereinigten Staaten von
Amerika (USA) gebracht oder iibertragen werden oder an US-amerikanische Personen (einschliess-
lich juristischer Personen) oder an Medien mit einer allgemeinen Verbreitung in den USA verteilt
oder iibertragen werden. Jede Verletzung dieser Beschrinkungen kann einen Verstoss gegen US-
amerikanische wertpapierrechtliche Vorschriften begriinden. Die Wertpapiere der ENR Russia
Invest SA wurden nicht geméss den Regelungen der US-amerikanischen wertpapierrechtlichen
Vorschriften registriert und diirfen ohne vorherige Registrierung oder ohne das Vorliegen einer
Ausnahmeregelung von der Registrierungspflicht nicht in den USA oder an US-amerikanische Per-
sonen (einschliesslich juristischer Personen) verkauft, zum Kauf angeboten oder geliefert werden.

19. November 2007

Lead Manager
Valartis Bank AG

Co-Manager
URALSIB Financial Corporation



